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A tributagdo é o eixo em que os dois centros mais diferem no método e menos no
resultado para o titular tipico. A Suica tributa o patrimoénio e a renda em trés niveis,
mas isenta os ganhos de capital privados nos termos do art. 16, al. 3, da Lei federal
suica do imposto federal direto (DBG/DFTA). Uma pessoa fisica que compra e
vende tokens ndo paga imposto sobre o ganho, paga imposto sobre o patriménio
sobre o valor no fim do ano e paga imposto de renda sobre recompensas de staking,
airdrops e rendimentos de mineracio. A isencdo perde-se se a pessoa for um
negociante profissional segundo os critérios da Circular 36, caso em que os ganhos
constituem rendimento de atividade independente, sujeito a imposto de renda e a
contribui¢des sociais.! Singapura nao tem imposto sobre ganhos de capital, de modo
que o ganho ndo é tributado, salvo se constituir rendimento de atividade comercial
(trading income) nos termos da s. 10(1)(a) do Income Tax Act 1947, aferido pelos
badges of trade (indicios de atividade comercial). Singapura nio tem imposto sobre
o patrimonio. Recompensas de staking e airdrops sio rendimento se recebidos no
exercicio de uma atividade comercial ou como contraprestacio de servicos; caso

contrario, ficam fora da incidéncia.?
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Para as empresas, o quadro muda. Uma sociedade suica paga imposto sobre o lucro
relativo a todos os ganhos realizados, com aliquotas efetivas de cerca de 12% em Zug
e de cerca de 19% a 20% em Zurique, e imposto sobre o capital proprio. As receitas
da emissdo de tokens constituem receita ou passivo conforme a promessa
incorporada no token, e as tesourarias de fundacdes podem ser isentas nos termos do
art. 56, alinea g, da DBG/DFTA se a finalidade for puablica ou de utilidade ptblica.
Uma sociedade de Singapura paga 17% sobre os lucros comerciais, com isen¢des
parciais, e nada sobre ganhos de capital. Desde 1° de janeiro de 2024, porém, a s. 10L
do Income Tax Act tributa os ganhos da alienac¢io de ativos estrangeiros recebidos
em Singapura por uma entidade de um grupo multinacional que careca de substancia
econdmica.’ Para os fundos, os incentivos das secdes 130 e 13U de Singapura
isentam determinados rendimentos de investimentos designados, que incluem
tokens digitais nas condi¢cdes dos regimes, enquanto a Suica tributa os fundos de
forma transparente ao nivel do investidor e trata o L-QIF como qualquer outro

investimento coletivo.

Questio Suica Singapura
. Isentos (art. 16, al. 3, da DBG/ Sem imposto sobre ganhos de capital;
Ganhos de capital . . .. .
vad DFTA), salvo negociante rendimento de atividade comercial

rivados
P profissional tributével (s. 10(1)(a) do ITA)
Imposto sobre o Sim, cantonal; lista de cota¢des

. Nenhum

patrimoénio de fim de ano da AFC/FTA
Staking, aird s

? e ~a1r Tops Rendimento (art. 16, al. 1, e art. Rendimento apenas se houver
mineracio (pessoa . . .

20 da DBG/DFTA) atividade comercial ou servicos

fisica)

Imposto sobre o lucro federal . - .
. 17% com isencdo parcial; s. 10L para
Lucros das empresas mais cantonal; Zug aprox. 12% . .
ganhos com ativos estrangeiros

efetivo
Tesouraria de Isenta se preenchido o art. 56, CLG tributavel, salvo estatuto de
fundacio alinea g, da DBG/DFTA entidade beneficente
Fundos Transparentes; L-QIF Isencdes das secdes 130/13U; VCC
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Questio Suica Singapura

IVA/GST sobre a ) Fornecimento isento de GST desde 1°
Isenta (meio de pagamento) o

troca de tokens de janeiro de 2020

. - . Tributacdo com base nas Base territorial; rendimentos de fonte
Tributacio forfetdria o
. despesas, art. 14 da DBG/DFTA  estrangeira isentos salvo remessa
ou territorial ) ) ~
(Zug sim, Zurique ndo) (com as. 10L)

CRS; implementacio do CARF CRS; compromisso com o CARF (ver

T o
ransparencia (ver Parte G, Capitulo VII) Parte M, Capitulo VII)

Perspectiva transfronteirica

Um fundador com CHF 20 milhdes em tokens de protocolo ji adquiridos (vested)
pergunta se deve realizd-los em Zug ou em Singapura. Em Zug, o ganho ¢é isento se o
fundador for investidor privado, mas os tokens sujeitam-se ao imposto sobre o
patrimonio todos os anos, e o risco de qualificacio como negociante profissional
aumenta com cada operacio ativa de tesouraria. Em Singapura, o ganho nio é
tributado se os tokens tiverem sido detidos como investimento e nao ha imposto
sobre o patriménio, mas o fundador tem de passar pela anélise dos badges of trade e,
se a participacdo for detida por meio de uma entidade do grupo, pelo teste de
substancia da s. 10L. Os calculos na Parte P, Capitulo I, mostram geralmente que os
dois resultados estio mais préximos do que as aliquotas nominais sugerem, de modo
que a decisdo depende de onde o fundador quer viver.

Notas

1. Art. 16, al. 3, e art. 18 da DFTA (SR 642.11); Administracdo Federal das
Contribuicdes, Circular n.° 36 “Gewerbsmissiger Wertschriftenhandel” de 27
de julho de 2012; documento de trabalho da AFC/FTA “Kryptowihrungen
und Initial Coin/Token Offerings als Gegenstand der Vermdgens-,
Einkommens- und Gewinnsteuer, der Verrechnungssteuer und der

Stempelabgaben”, versdo mais recente. Ver Parte G, Capitulos [ e II. «
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2. Income Tax Act 1947, s. 10(1); IRAS e-Tax Guide “Income Tax Treatment of
Digital Tokens”, publicado pela primeira vez em 17 de abril de 2020 e
atualizado. Ver Parte M, Capitulos I e II. <

3. Art. 56, alinea g, e arts. 58 e seguintes da DFTA; Income Tax Act 1947, ss. 10L
e 43; IRAS e-Tax Guide “Tax Treatment of Gains or Losses from the Sale of
Foreign Assets” (2023, conforme atualizado). Ver Parte G, Capitulo IV, e Parte
M, Capitulo II. «

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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