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Violacao do trust e o constructive trust

Quando um fiducidrio se apropria indevidamente de ativos que lhe foram confiados,
esses ativos passam a ser detidos em constructive trust (trust constituido por forca da
lei) para o titular desde 0 momento da apropriacdo. O caso ByBit aplicou esse
principio a uma administradora de folha de pagamento que desviou USDT para
enderecos proprios. O tribunal declarou a existéncia de um constructive trust
institucional sobre os criptoativos e a moeda fiduciéria, surgido no momento da
fraude, e qualificou a exchange como “a proprietaria legal e beneficidria” (the legal
and beneficial owner) durante todo o periodo.! A mesma anilise se aplica a um
ladrdo que nunca foi fiduciario. O direito inglés e o de Singapura consideram que
bens obtidos por furto sdo detidos em constructive trust para a vitima, de modo que
esta pode rastrear o produto desses bens e invocar preferéncia sobre os credores do
ladrio.?

O constructive trust é a melhor pretensio da vitima por dois motivos. Ele é de
natureza real (proprietary), de modo que sobrevive a insolvéncia do réu e vincula
qualquer pessoa que receba os ativos, exceto o adquirente de boa-fé a titulo oneroso
e sem conhecimento (bona fide purchaser for value without notice). E permite o

rastreamento (tracing) na equity, o que autoriza a vitima a seguir o valor através de
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fundos misturados e substitui¢des. O ponto fraco é o adquirente de boa-fé. Um
fraudador que vende ether furtado em uma exchange a um comprador inocente em
troca de stablecoins transmite ao comprador um titulo vélido. A pretensio da vitima
passa entdo a recair sobre as stablecoins em poder do fraudador e sobre o que quer

que ele faca com elas.

Knowing receipt e dishonest assistance

Terceiros que recebem ativos desviados ou ajudam o autor do ilicito respondem
perante a equity se seu estado mental atingir o limiar relevante. O knowing receipt
(recebimento com conhecimento) exige que o conhecimento do recebedor torne
contrario a consciéncia reter o beneficio. A dishonest assistance (assisténcia
desonesta) exige desonestidade aferida pelo padrio objetivo das pessoas comuns e
decentes.> Ambas as pretensdes sio importantes nos casos cripto, porque os ativos
furtados passam rapidamente por intermediarios. Uma exchange que credita
depésitos na conta de um cliente sem conhecer sua origem é um intermediario de
boa-fé e ndo incorre em responsabilidade. Uma exchange que continua a processar
saques depois de receber uma ordem judicial, uma notificacdo policial ou uma
exigéncia crivel acompanhada de prova em blockchain pode ficar exposta a uma
pretensio de knowing receipt ou dishonest assistance quanto aos ativos que sairem
apos a notificacio. Corretores de balcio (over-the-counter) que convertem grandes
somas de stablecoins em dinheiro com diligéncia minima sio, nos casos que

acompanhei, os alvos mais frequentes dessas pretensoes.

Enriquecimento sem causa

Quando ativos sdo transferidos por engano, a pretensio do remetente é de
enriquecimento sem causa (unjust enrichment). Singapura segue a abordagem dos
“fatores injustos” (unjust factors) do direito inglés. O autor deve demonstrar que o
réu se enriqueceu a custa dele e que esta presente um fator injusto, como erro ou
frustracdo da contraprestacio (failure of consideration).* Um pagamento feito por
erro de fato é recuperavel mesmo que o erro tenha sido descuidado, ressalvadas as

defesas de alteracio da situacdo patrimonial (change of position), aquisicio de boa-fé
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e recebimento meramente instrumental (ministerial receipt). Em Quoine, o Court of
Appeal rejeitou a pretensdo de enriquecimento sem causa porque os contratos de
negociacdo eram validos, ndo havendo, portanto, fator injusto.’ Essa decisio ilustra o
limite da pretensao. Quando a transferéncia foi feita com base em um contrato que

permanece valido, o remetente nio tem pretensio restitutdria.

Transferéncias por engano para o endereco de blockchain errado suscitam um
problema especifico. Se o endereco pertence a uma pessoa identificavel, a pretensio é
contra essa pessoa. Se o endereco é um endereco de depésito coletivo (omnibus) de
uma exchange e o remetente esqueceu o memo ou a tag que identifica a conta, os
ativos chegaram a exchange, que se enriqueceu. A maioria das exchanges tem
procedimentos de recuperacio e cobra uma taxa por eles. Se a exchange se recusar, o
remetente tem contra ela uma pretensao de enriquecimento sem causa. A defesa da
exchange de que creditou os ativos a outro cliente fracassa, a menos que ela o tenha
feito antes da notificacio e de boa-fé. Se o endereco nio é usado e ninguém detém a

chave, os ativos estdo perdidos. Nenhuma ordem judicial pode recupera-los.

Dolo e conspiracao

Transferéncias induzidas dio origem a pretensdes por dolo (deceit) contra o
fraudador e por conspiracdo com uso de meios ilicitos (unlawful means conspiracy)
contra aqueles que se associaram a ele. Trata-se de pretensdes pessoais de
indenizacdo medidas pelo prejuizo. Elas sdo importantes quando no hd pretensio
real disponivel porque os ativos passaram a adquirentes de boa-fé. Também
fundamentam uma ordem mundial de congelamento (worldwide freezing
injunction) sobre o patrimoénio geral do réu. Os tribunais de Singapura tém
considerado a desonestidade inerente a uma pretensdo por dolo como, por si s6,
indicio de risco real de dissipacdo para fins de concessio de uma Mareva injunction.®

Notas

1. ByBit [2023] SGHC 199, parégrafos [42]-[44]. <
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2. Westdeutsche Landesbank Girozentrale v Islington LBC [1996] AC 669, p. 716
(Lord Browne-Wilkinson), aceito em Singapura em CLM v CLN [2022] SGHC

46, paragrafo [53], como good arguable case. <

3. George Raymond Zage III v Ho Chi Kwong [2010] SGCA 4, paragrafos [20]-[32],

sobre knowing receipt e dishonest assistance no direito de Singapura. <

4. Wee Chiaw Sek Anna v Ng Li-Ann Genevieve [2013] SGCA 36, paragrafos [98]-
[134], que confirma a abordagem dos unjust factors para o enriquecimento

sem causa em Singapura. <
5. Quoine Pte Ltd v B2C2 Ltd [2020] SGCA(I) 02, paragrafo [7]. <
6. CLM v CLN [2022] SGHC 46, parigrafos [54]-[55], que trata a conduta

desonesta dos réus e o uso de carteiras digitais descartaveis como indicio de

risco real de dissipacdo. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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