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Uma moeda digital de banco central (CBDC) é um passivo do banco central em
forma de token. Existem duas variedades. A CBDC de atacado está disponível apenas
para bancos e infraestruturas do mercado financeiro e liquida operações entre eles. A
CBDC de varejo estaria disponível ao público como dinheiro digital. A Suíça e
Singapura realizaram projetos-piloto de atacado, e nenhuma das duas se
comprometeu com uma versão de varejo.

O Banco Nacional Suíço (SNB) emite CBDC de atacado em francos suíços na
plataforma SIX Digital Exchange, no âmbito do Project Helvetia, desde dezembro de
2023, e a utiliza para liquidar emissões de títulos digitais de cantões, cidades e do
governo federal. Em junho de 2025, o SNB prorrogou o piloto por dois anos, até
meados de 2027, e o ampliou para um leque maior de operações.1 A importância
jurídica para este livro é que um franco suíço tokenizado emitido pelo SNB é moeda
de banco central sem ressalvas, não traz risco de crédito e é liquidado com caráter
definitivo no momento em que o registro da SDX o registra. Um título tokenizado
liquidado contra CBDC de atacado é, por isso, a forma mais limpa de entrega contra
pagamento já alcançada na Suíça.
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A Monetary Authority of Singapore (MAS) testa a CBDC de atacado no âmbito do
Project Ubin desde 2016 e, a partir de 2024, emitiu CBDC de atacado real para
liquidação interbancária entre bancos locais, como parte de seu programa de
tokenização. A MAS tem se mostrado sistematicamente cética em relação à CBDC de
varejo e afirma que, dada a eficiência dos pagamentos de varejo existentes, há pouco
fundamento para ela em Singapura.2 Os dois bancos centrais chegaram, assim, à
mesma posição a partir de pontos de partida diferentes: CBDC de atacado como
infraestrutura de liquidação para mercados tokenizados e nenhuma CBDC de varejo
à vista.

Notas

SNB, comunicado à imprensa de 30 de junho de 2025 sobre a prorrogação do
piloto Helvetia (snb.ch, pre_20250630) e a página de informações do SNB
sobre o piloto Helvetia. Parte E, Capítulo XI. ↩

MAS, A Retail Central Bank Digital Currency: Economic Considerations in
the Singapore Context, 9 de novembro de 2021, e o comunicado à imprensa da
MAS de 16 de novembro de 2023 que anunciou a emissão de CBDC de atacado
real em 2024. Parte K, Capítulo VII. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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