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Os dois ecossistemas diferem na origem e na textura. O Crypto Valley cresceu de
baixo para cima. A Ethereum Foundation, a Bitcoin Suisse e uma dudzia de start-ups
escolheram Zug em 2013 e 2014 pelo clima fiscal e pela tolerancia das autoridades, e
s6 depois o governo cantonal, a Crypto Valley Association e a FINMA reagiram ao
que ja existia. O ecossistema de Singapura cresceu de cima para baixo. A MAS
definiu as condi¢des, licenciou as empresas, financiou os pilotos e admitiu os bancos,
e as start-ups entio se organizaram em torno do programa do regulador. O Crypto
Valley é um aglomerado de fundacées de protocolo, desenvolvedores e fundos de
venture capital com uma fina camada de intermediérios licenciados por cima.
Singapura é um aglomerado de intermediarios licenciados, bancos e infraestrutura

com uma fina camada de trabalho de protocolo por baixo.

Caracteristica Crypto Valley (Zug) Singapura
Origem De baixo para cima, 2013-2017 De cima para baixo, 2016-2024
Fundacdes de protocolo, Bolsas licenciadas, bancos, pilotos

Atores dominantes .
desenvolvedores, venture capital da MAS
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Caracteristica

Populacio licenciada

Crypto Valley (Zug)

Centenas de membros de SRO, uma
duzia de licenciados da FINMA

pt.SingaporelQ.com

Singapura

Algumas dezenas de licenciados de
DPT, poucos licenciados CMS

L . Bancos domésticos para
Acesso a bancos Bancos especializados e cantonais

licenciados

Negociacio de Permitida por meio de Permitida com restri¢des severas

varejo intermediarios licenciados de conduta

Infraestrutura de Projeto Guardian, GL1 (redes

SDX (registro tinico regulado)

tokenizacao interoperéveis)
Financiamento .

bl Apoio cantonal e federal, modesto Subsidios da MAS, pilotos, Festival
publico

Cliente tipico Fundador, fundacio, desenvolvedor  Instituicdo, family office, banco

Nenhum dos modelos é superior. Um fundador que constréi um protocolo precisa
da tolerancia de Zug e de seu direito das funda¢des. Um gestor que lanca um fundo
tokenizado para institui¢des asidticas precisa dos bancos e dos pilotos de Singapura.

A questdo pratica para o cliente é como usar ambos, e a Parte P a responde.

O Capitulo V volta-se agora para a concorréncia regional, na qual Hong Kong

aparece em primeiro lugar.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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