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Liechtenstein oferece a um grupo suíço uma via de acesso ao mercado da União que
nenhuma outra jurisdição pode oferecer. O país integra o Espaço Econômico
Europeu e forma uma união aduaneira e monetária com a Suíça. Sua Lei dos Tokens
e dos Prestadores de Serviços de Tecnologias Confiáveis de 2019, a TVTG, criou a
primeira lei abrangente sobre tokens da Europa e deu a Vaduz uma vantagem inicial
em experiência regulatória. Em 1º de fevereiro de 2025 entraram em vigor a Lei de
Execução do Regulamento (UE) 2023/1114 (EWR-MiCA-Durchführungsgesetz) e
seu regulamento, que tornaram a Financial Market Authority Liechtenstein (FMA) a
autoridade competente para o MiCA e permitiram aos CASPs de Liechtenstein obter
passaporte para todos os Estados do EEE.1 A TVTG continua a aplicar-se às
atividades com tokens que o MiCA não abrange, como validadores físicos e
geradores de tokens, e à camada de direito civil dos tokens regidos pelo direito de
Liechtenstein.2

O atrativo para uma empresa de Zug é evidente. Vaduz fica a uma hora de Zug. A
moeda é o franco suíço. Os bancos de Liechtenstein entendem de cripto, e a FMA
supervisiona prestadores de serviços com tokens desde 2020. Uma AG de
Liechtenstein com autorização de CASP pode atender qualquer cliente do EEE. Há
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três ressalvas. Primeiro, os requisitos de substância do art. 59 aplicam-se em Vaduz
como em qualquer outro lugar: a FMA espera que o órgão de administração, o
compliance e o controle dos ativos dos clientes estejam em Liechtenstein, o que um
mercado de trabalho de 40.000 pessoas torna caro. Segundo, Liechtenstein está no
EEE, mas fora do território aduaneiro e de IVA da União, de modo que a
estruturação tributária e de IVA entre Zug e Vaduz exige análise própria. Terceiro, o
passaporte do EEE não se estende ao Reino Unido nem à Suíça, de modo que a
entidade de Liechtenstein atende a União e a entidade suíça atende a Suíça.

Perspectiva de Zug
Uma AG de Zug que mantenha um negócio de custódia e corretagem para clientes
institucionais europeus pode conservar sua filiação a um organismo de
autorregulação (OAR) suíço e sua licença de fintech para os clientes suíços e
constituir uma AG em Vaduz como CASP do EEE. As duas entidades compartilham
tecnologia por meio de um contrato de terceirização intragrupo que atende ao art.
73 do MiCA e à Circular FINMA 2018/3 sobre terceirização. Os ativos dos clientes
do EEE ficam com a entidade de Vaduz, segregados segundo as regras de custódia do
MiCA e protegidos em uma insolvência em Liechtenstein pela disposição de
segregação da TVTG. O fundador vai e volta. Esse modelo tornou-se a resposta
padrão à pergunta “como atender Frankfurt a partir de Zug” e custa menos que uma
subsidiária em Frankfurt, porque a FMA já conhece o negócio.

Notas

Gesetz zur Durchführung der Verordnung (EU) 2023/1114 über Märkte für
Kryptowerte (EWR-MiCA-Durchführungsgesetz, EWR-MiCA-DG), LGBl.
2025 Nr. 112, de 5 de dezembro de 2024, em vigor desde 1º de fevereiro de
2025. EWR-MiCA-Durchführungsverordnung, LGBl. 2025 Nr. 159, de 14 de
janeiro de 2025, em vigor desde 1º de fevereiro de 2025. Os arts. 20 e 21 da Lei
designam a FMA como autoridade competente. ↩

Token- und VT-Dienstleister-Gesetz (TVTG), LGBl. 2019 Nr. 301, em vigor
desde 1º de janeiro de 2020, com alterações. O “modelo do contêiner de
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tokens” (token container model) da TVTG trata o token como um contêiner
de direitos de qualquer natureza. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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