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Nenhuma lei de Singapura obriga um licenciado de DPT de Singapura a cumprir as
sanc¢des dos Estados Unidos administradas pelo Office of Foreign Assets Control
(OFAC). Trés fatos tornam o cumprimento inevitédvel na pratica.

O primeiro é o délar. Um negécio de DPT que converte para ou a partir de délares
norte-americanos, mantém stablecoins denominadas em délar ou trabalha com um
banco que faz a compensacao em doélares toca o sistema financeiro dos Estados
Unidos, e 0 OFAC afirma jurisdicao sobre qualquer operacio que o faca. As
emissoras das principais stablecoins em délar, Circle e Tether, bloqueiam enderecos
diante de designacdes do OFAC e de pedidos das autoridades de persecucio penal.
Um licenciado de Singapura que mantém USDC ou USDT para um cliente que
venha a ser designado constatard, portanto, que os tokens foram bloqueados pela

emissora, independentemente do direito de Singapura.!

O segundo sdo as sancdes secundarias. Desde dezembro de 2023, a Executive Order
14024, conforme alterada, autoriza o OFAC a impor sancdes a institui¢des
financeiras estrangeiras que realizem ou facilitem operacdes significativas
envolvendo a base industrial-militar da Russia, sem exigéncia de conexdo com os
Estados Unidos.? Um licenciado de DPT de Singapura é uma instituicdo financeira
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estrangeira para esse fim. O risco de designacdo é remoto para uma empresa com
controles normais, mas a consequéncia, a exclusio do sistema do ddlar, é existencial,

e a MAS espera que os licenciados a tenham avaliado.

O terceiro é a tipologia das designacdes cripto do OFAC. Desde 2018, o OFAC inclui
enderecos de moedas digitais na lista de Specially Designated Nationals. Desde 2021,
designa prestadores de servicos cripto como tais. A lista inclui as exchanges Suex e
Chatex, em 2021, o mixer Blender.io, em maio de 2022, e o mixer Sinbad, em 2023.
Inclui a exchange russa Garantex, em 2022, e sua sucessora Grinex, em 2025, além
de uma série de facilitadores ligados a Russia e a RPDC. O Tornado Cash foi
designado em agosto de 2022 e excluido da lista em marco de 2025, depois que o
Fifth Circuit decidiu em Van Loon v Department of the Treasury que smart
contracts imutéveis ndo constituem “property”.> Em 2025, o Tesouro dos Estados
Unidos também agiu contra o Huione Group, sediado no Camboja, que a FinCEN
identificou como uma preocupacdo priméria de lavagem de dinheiro (primary
money-laundering concern) por lavar o produto de golpes e da RPDC por meio de
seu braco de pagamentos cripto. Em outubro de 2025, o OFAC designou a rede do
Prince Group por seu papel nos complexos de golpes do Sudeste Asidtico.* Essas
designacoes no Sudeste Asidtico afetam Singapura diretamente, porque as redes de
lavagem que visam sio as redes regionais cuja moeda fiducidria acaba em contas de

Singapura, como mostrou o caso de 2023.

O que a MAS espera quanto a exposicao de um licenciado
ao OFAC

A MAS nio aplica as regras do OFAC. Exige, contudo, que os licenciados
identifiquem e administrem os riscos a que estdo expostos, e a exigéncia de avaliacdo
de risco da PSNO2 abrange o risco de san¢des de todas as fontes que possam afetar a
empresa.’ Um licenciado que ndo considerou sua exposi¢io a0 OFAC tem uma
lacuna em sua avaliacio de risco. A maioria dos licenciados de DPT de Singapura faz
a triagem conjunta com base na lista SDN do OFAC, nas listas consolidadas da UE e
do Reino Unido e na lista da ONU. Aplicam as consequéncias juridicas do direito de
Singapura as correspondéncias com as listas da ONU e de Singapura. As
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correspondéncias com as demais listas recebem uma decisio baseada em risco, o que
na pratica significa recusar a operacdo em quase todos os casos. A distin¢ao relevante
é a documentacio: uma correspondéncia com a lista da ONU deve, por lei, ser

bloqueada e comunicada, enquanto uma correspondéncia apenas com a lista da UE é

recusada por politica interna e registrada como tal.

Notas

1. Circle, USDC Terms e politica de inclusio em lista de bloqueio; Tether,
declaracoes de compliance sobre o bloqueio de enderecos em cooperacio com
autoridades de persecucio penal e designacoes do OFAC; ambas as emissoras
publicam os enderecos que bloquearam. Ver Parte K, Capitulo VI, sobre os

regimes de stablecoins. <

2. Executive Order 14114 de 22 de dezembro de 2023, que altera a Executive
Order 14024, secdo 11 (sanc¢des secunddrias a institui¢des financeiras
estrangeiras); OFAC, Compliance Advisory for Foreign Financial Institutions,

dezembro de 2023 e atualizacoes. €

3. OFAC, entradas na lista de Specially Designated Nationals e comunicados a
imprensa: Suex (21 de setembro de 2021), Chatex (8 de novembro de 2021),
Garantex (5 de abril de 2022), Blender.io (6 de maio de 2022), Tornado Cash
(8 de agosto de 2022, excluido em 21 de marco de 2025 apés Van Loon v
Department of the Treasury, 122 F.4th 331 (5th Cir. 2024)), Sinbad.io (29 de
novembro de 2023), Grinex (2025). <

4. FinCEN, Notice of Proposed Rulemaking com base na secio 311 do USA
PATRIOT Act relativa ao Huione Group, 1° de maio de 2025, e regra final;
OFAC, designacido do Prince Group e de pessoas relacionadas, 14 de outubro
de 2025. <

5. MAS Notice PSN02, par. 4 (avaliacio de risco, incluindo o risco de sancdes);
Guidelines to Notice PSN02, secdo sobre a triagem com base em listas
relevantes para o perfil de risco da empresa, além das listas obrigatdrias de

Singapura. €
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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