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A última diferença é de linguagem. É a que tem mais probabilidade de causar um
erro em um mandato transfronteiriço. O direito suíço fala de tokens de pagamento,
tokens de utilidade e tokens de investimento, de valores mobiliários registrados em
registro distribuído, de criptoativos (kryptobasierte Vermögenswerte) na SchKG/
DEBA e de intermediários financeiros sob a Lei suíça de combate à lavagem de
dinheiro (GwG/AMLA). O direito de Singapura fala de digital payment tokens, de
moeda eletrônica (e-money), de capital markets products e de digital tokens sob o
FSMA, cada um deles um termo legal definido, com fronteiras que não coincidem
com nenhuma categoria suíça. Um “token de pagamento” no sentido da FINMA
aproxima-se de um “digital payment token” sob o PSA, mas os dois não são
idênticos, porque a definição do PSA exclui expressamente a moeda eletrônica e os
tokens de finalidade limitada, ao passo que a categoria da FINMA é funcional.1 Um
“token de investimento” no sentido da FINMA será normalmente um “capital
markets product” sob o Securities and Futures Act, mas um token de utilidade com
características de investimento pode ser um valor mobiliário na Suíça e não ser nada
em Singapura, ou o inverso.
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Nota prática
Nunca se deve transpor uma classificação de um hub para o outro. Um token que
advogados em Zug classificaram como token de utilidade segundo as orientações da
FINMA deve ser classificado de novo sob o Payment Services Act e o Securities and
Futures Act antes de ser oferecido em Singapura. No sentido inverso, um digital
payment token em Singapura deve ser testado à luz das definições suíças de depósito,
de valor mobiliário e de lavagem de dinheiro antes que uma entidade suíça tenha
contato com ele. Os memorandos de classificação devem ser mantidos lado a lado no
data room, porque um banco ou um adquirente pedirá ambos. A Parte B, Capítulo
III expõe as duas taxonomias e os casos problemáticos em detalhe.

Exemplo
Uma GmbH de Zug emite um token que dá acesso a uma rede descentralizada de
armazenamento e pode ser usado para pagar pelo armazenamento. A FINMA,
mediante uma consulta bem preparada, confirma que o token é um token de
utilidade com função de pagamento e que o emissor é um intermediário financeiro
sob a GwG/AMLA, de modo que a GmbH se filia a uma organização de
autorregulação e identifica seus compradores. A mesma GmbH deseja, em seguida,
listar o token em uma exchange de Singapura. Pelo direito de Singapura, o token é
um digital payment token, porque é uma representação digital de valor destinada a
servir como meio de troca, e por isso a exchange precisa de sua licença DPT para
listá-lo. A própria GmbH não precisa de licença em Singapura, desde que não exerça
um serviço de tokens digitais em ou a partir de Singapura. Se, porém, os fundadores
da GmbH tivessem escolhido como emissora uma Private Limited Company (Pte.
Ltd.) de Singapura, essa sociedade teria precisado, desde 30 de junho de 2025, de
uma licença DTSP para vender o token a compradores no exterior, e a MAS muito
provavelmente a teria negado. O mesmo token, o mesmo negócio, dois resultados
determinados inteiramente pela escolha da entidade emissora.
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Notas

Payment Services Act 2019, seção 2(1), definição de “digital payment token” e
de “e-money”; ICO Guidelines da FINMA, de 16 de fevereiro de 2018, item 3.1.
↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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