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Os futuros perpétuos (perps) sio o derivativo dominante nos mercados cripto. Um
perp é um contrato futuro sem vencimento, mantido alinhado ao preco a vista por
pagamentos periédicos de financiamento (funding) entre posicdes compradas e
vendidas. Exchanges descentralizadas de perps, como dYdX, GMX e Hyperliquid,
mantém as garantias em smart contracts e liquidam as posi¢des com base em precos

de oraculos. Alavancagens de cinquenta vezes ou mais sio oferecidas rotineiramente.

Um perp é um derivativo tanto no direito suico quanto no de Singapura. Na Suica, é
derivativo nos termos do art. 2, alinea c, da Lei de Infraestruturas do Mercado
Financeiro (FinfraG) e, se padronizado e oferecido ao ptublico, instrumento
financeiro nos termos da Lei de Servicos Financeiros (FIDLEG/FinSA). Em
Singapura, é um derivatives contract e um capital markets product nos termos do
Securities and Futures Act (SFA). Sua oferta a investidores de varejo exige uma
Capital Markets Services Licence (licenca CMS), e a bolsa em que é negociado
precisa de aprovacdo como approved exchange ou recognised market operator.! Uma
exchange descentralizada de perps com operador identificivel opera um mercado de
derivativos sem licenca nos dois centros. Sem operador identificivel, ela suscita a
mesma questdo que o AMM. A Monetary Authority of Singapore (MAS) deixou

explicito que considera derivativos cripto com margem inadequados para clientes de
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varejo e, desde 2024, proibe os titulares de licenca de DPT de oferecé-los ao varejo.
Uma equipe sediada em Singapura que operasse um front-end de perps para usudrios

de varejo seria alvo de enforcement.

Notas

1. Financial Market Infrastructure Act, SR 958.1, art. 2, alinea c (derivativos);
Securities and Futures Act 2001 (Singapura), s. 2(1), defini¢cdes de “derivatives
contract” e “capital markets products”, e Parte 2, sobre mercados. Parte E,
Capitulo V, e Parte K, Capitulo IV. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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