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A tributagdo do emissor sobre a venda depende da entidade e da classificacio. Uma
fundacdo de Zug isenta de impostos ndo paga nada. Uma fundacdo de Zug tributada
reconhece o produto da venda como receita no momento da entrega dos tokens. Ela
deduz os custos de desenvolvimento e distribui¢io e paga imposto sobre o lucro de
pouco menos de 12% sobre o resultado liquido. No caso de um token de utilidade
com obrigacdo de prestacio de servico, o reconhecimento do produto pode ser
diferido a0 longo do periodo em que o servico é prestado.! O IVA suico incide sobre
a venda de um token de utilidade como contraprestacdo por um servico, sendo o
local da prestacio determinado pela localizacio do destinatario. As vendas a
participantes em Singapura ficam fora do IVA suico, enquanto as vendas a
participantes suicos estdo sujeitas a ele. Os tokens de pagamento ficam fora do
sistema do IVA por serem meios de pagamento.? Um emissor de Singapura
reconhece o produto da venda de um token de utilidade como receita, diferida ao
longo do periodo de prestacdo do servico. No incide GST (o imposto sobre bens e
servicos de Singapura), porque o fornecimento de digital payment tokens é um
fornecimento isento e os tokens de utilidade vendidos a clientes no exterior tém

aliquota zero.?
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Para os participantes, o recebimento de tokens em troca de pagamento é uma
compra sem tributacdo imediata, em ambos os centros. A alienacdo posterior é
isenta para um titular privado suico e para um investidor em Singapura, e tributavel

para um trader em qualquer dos dois paises.

Notas

1. FTA working paper on cryptocurrencies and ICOs/ITOs, secdes sobre o
tratamento das emissoes de tokens para fins do imposto sobre o lucro
(reconhecimento da receita na entrega; provisdes para obrigacdes de
desenvolvimento); DFTA, SR 642.11, art. 58. Parte G, Capitulo IV. <

2. Value Added Tax Act of 12 June 2009 (VATA; MW STG), SR 641.20, art. 18 e
art. 21, al. 2, n.° 19 (isencdo das operacdes com meios de pagamento); AFC/
FTA, MWST-Info 04 e pratica administrativa sobre criptomoedas. Parte G,
Capitulo V. <

3. IRAS e-Tax Guide, “Income Tax Treatment of Digital Tokens”, secio 9; Goods
and Services Tax Act 1993 (2020 Rev. Ed.), Fourth Schedule, Part I, par. 1(1)(k)
(fornecimento isento de digital payment tokens, com efeitos a partir de 1° de
janeiro de 2020); IRAS e-Tax Guide, “GST: Digital Payment Tokens”, 19 de

novembro de 2019, conforme revisado. Parte M, Capitulo III. «

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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