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Termos de servico e camada regulatéria

Até 2024, saber se um custodiante cripto de Singapura era trustee (fiduciério)
dependia inteiramente de seus termos. As quebras da Hodlnaut, da Zipmex e da
Vauld em 2022 mostraram com que frequéncia esses termos deixavam os clientes na
posicdo de credores quirograférios (Capitulo V). A Monetary Authority of
Singapore (MAS) reagiu em sua consulta ptblica de outubro de 2022 e em sua
resposta de 3 de julho de 2023. Propds que os prestadores licenciados de servicos de
digital payment tokens mantivessem os ativos dos clientes em trust, em contas
segregadas, fizessem conciliacdo didria e mantivessem registros que permitissem
identificar o direito de cada cliente.! Essas exigéncias foram implementadas por
alteracdes as Payment Services Regulations que entraram em vigor em outubro de
2024. O licenciado que presta custddia deve agora manter os ativos dos clientes em
trust para eles, segregi-los de seus proprios ativos e manter registros suficientes para
identificar o direito de cada cliente.?

A regra regulatdria, por si s6, ndo cria um trust no direito privado. O licenciado que
a viola comete uma infracdo regulatéria, mas saber se os clientes sao beneficiarios
continua dependendo de o trust ter sido validamente constituido. Dai decorrem trés

consequéncias para a redacio. Os termos de custddia de um licenciado devem conter
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uma declaracdo expressa de trust que satisfaca as trés certezas. A declaracio deve ser
coerente com a realidade operacional de wallets segregadas e conciliacdo didria, pois
um tribunal que confronte os termos com os fatos percebera se a tesouraria da
prépria plataforma estiver nas wallets "dos clientes". E os termos devem tratar do
caso de déficit, porque um trust omisso quanto ao que acontece apds um ataque

hacker deixa que a regra pro rata se aplique por padrio.

Custodiantes nao licenciados e off shore

As regras da MAS vinculam apenas os licenciados e as entidades isentas dentro do
perimetro de Singapura. O cliente residente em Singapura que usa uma exchange
offshore rege-se pelos termos dessa exchange e pela lei que eles escolherem. A
maioria dos termos offshore estabelece que os ativos sio propriedade da exchange, o
que coloca o cliente na posicdo de credor quirografirio de uma sociedade
estrangeira. Os tribunais de Singapura ainda podem conceder tutela contra tal
exchange quando ela tem ativos ou operacées em Singapura, como mostrou CLM v
CLN, mas nio podem converter uma pretensio contratual em real por simpatia.
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Notas

1. MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Measures for
Digital Payment Token Services (Part 1), 3 de julho de 2023, referida em ByBit
[2023] SGHC 199, em [29]. «

2. Payment Services Regulations 2019, conforme alteradas com efeito a partir de
4 de outubro de 2024, sobre a salvaguarda dos ativos dos clientes pelos
prestadores de servicos de digital payment tokens. Ver Parte K, Capitulo II,

para os detalhes regulatérios. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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