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Toda a vertente cripto da lei depende da definicdo legal de digital payment token
(DPT, token de pagamento digital). A secio 2(1) do Payment Services Act 2019
(PSA) o define como qualquer representacio digital de valor, que nio seja uma
representacio digital de valor excluida, que preencha cinco condic¢des. Deve ser
expressa em unidades e ndo pode ser denominada em nenhuma moeda nem atrelada
pelo emissor a nenhuma moeda. Deve ser, ou destinar-se a ser, um meio de troca
aceito pelo publico ou por uma parcela do publico como pagamento de bens ou
servicos ou para a quitacdo de uma divida. Deve poder ser transferida, armazenada
ou negociada eletronicamente e deve satisfazer as demais caracteristicas que a

Monetary Authority of Singapore (MAS) venha a prescrever.!

Cada elemento tem uma consequéncia juridica, a comecar pela exclusiao dos tokens
denominados em uma moeda ou atrelados a ela, que é a articula¢io entre o regime de
DPT e o regime de moeda eletronica. Uma stablecoin em délar de Singapura cujo
emissor promete paridade de um para um é moeda eletronica nos termos da lei, se
também representar um crédito contra o emissor e tiver sido paga antecipadamente.
Ja um token sem paridade, como o bitcoin ou o ether, é um DPT. O elemento “meio

de troca” é onde se discute a maioria dos tokens limitrofes. Um token que sé pode
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ser usado dentro de um tunico aplicativo fechado pode ser um “limited purpose
digital payment token” excluido, nos termos da Parte 2 da First Schedule. Essa
exclusdo abrange tokens usados em um programa de fidelidade, dentro de um jogo
ou para uma finalidade nao financeira, desde que o token nao possa ser devolvido ao
emissor em troca de dinheiro.? A expressdo “parcela do ptiblico” significa que basta a
aceitacdo por um grupo pequeno, mas aberto. Um token de governanca negociado
em mercado secunddrio e aceito por alguns comerciantes cruzou a linha, ainda que o

emissor nunca o tenha pensado como dinheiro.

O leitor vindo da Suica notard que a taxonomia da FINMA de tokens de pagamento,
tokens de utilidade e tokens de investimento nio tem equivalente direto em
Singapura (ver Parte B, Capitulo III e Parte E, Capitulo I). O Payment Services Act
usa um unico teste funcional, de modo que um token que nio o satisfaz
simplesmente fica fora dessa lei. O resultado pratico é um perimetro de pagamentos
mais amplo do que na Suica, onde o emissor de um token de utilidade
frequentemente fica fora de qualquer licenciamento. Ao mesmo tempo, o perimetro
da moeda eletrdnica é mais estreito, ja que o direito suico trata as stablecoins
atreladas a moedas como depésitos ou investimentos coletivos (ver Parte E, Capitulo
VII).

Exemplo

Uma sociedade de Singapura emite um token que dd aos detentores desconto nas
tarifas de seu préprio protocolo de exchange descentralizada, e o token esta listado
em trés exchanges estrangeiras. A sociedade afirma que se trata de um token de
utilidade, mas, nos termos do Payment Services Act, o rétulo é irrelevante. O token
é expresso em unidades, nio estd atrelado a uma moeda e pode ser transferido
eletronicamente. Saber se é um meio de troca “aceito por uma parcela do publico” é
uma questdo de fato, respondida pelo mercado secundario e por eventual aceitacido
por comerciantes. Se o token for aceito como pagamento em algum lugar, é um
DPT. A mesa de recompra da prépria sociedade ou as vendas de tesouraria ao
publico podem entio constituir um servico de DPT. A sociedade deve documentar
sua andlise antes do lancamento e, se o token for um DPT, decidir se vai operar com

ele a partir de Singapura.
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Notas

1. PSA, se¢do 2(1), definicio de “digital payment token”, alineas (a) a (e),
conforme consolidada no Singapore Statutes Online (consulta em junho de
2026). <

2. PSA, First Schedule, Parte 2, exclusdo do “limited purpose digital payment
token”; Payment Services Regulations 2019, defini¢cdes das categorias

excluidas. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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