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Os fundos de single family offices obtêm sua isenção pela seção 13O ou 13U do
Income Tax Act 1947, mas as condições são mais rígidas do que para fundos
comerciais e foram endurecidas duas vezes. A revisão de abril de 2022 introduziu um
tamanho mínimo de fundo de S$ 10 milhões para a seção 13O, elevando-se a S$ 20
milhões em dois anos, juntamente com uma exigência de investimento local.1 A
revisão anunciada em 5 de julho de 2023 eliminou os períodos de carência e fixou as
condições aplicáveis em 30 de junho de 2026, ressalvados os ajustes de 2025
mencionados no Capítulo IV.2

Um fundo familiar da seção 13O deve deter no mínimo S$ 20 milhões em
investimentos designados no momento do pedido e durante todo o período do
incentivo. Deve empregar ao menos dois profissionais de investimentos, dos quais
um não pode ser membro da família, e incorrer em despesas empresariais locais de
pelo menos S$ 200.000 em cada período-base. Para um fundo familiar da seção 13U,
o mínimo é de S$ 50 milhões em investimentos designados, com três profissionais
de investimentos, dos quais um não pode ser membro da família, e o mesmo piso de
despesas. Um profissional de investimentos deve ser residente fiscal em Singapura,
empregado como gestor de carteiras, analista de research ou trader, com
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remuneração de pelo menos S$ 3.500 por mês, e deve ter experiência ou
qualificações pertinentes.3 O piso de despesas foi substituído, a partir de 1º de janeiro
de 2025, pela estrutura escalonada descrita no Capítulo IV para fundos comerciais, e
a MAS (Monetary Authority of Singapore) confirmou que, quanto ao mais, os family
offices não foram afetados pela circular de 2024.

A exigência de alocação de capital é a condição que mais afeta a construção da
carteira. Um fundo familiar deve investir pelo menos o menor valor entre 10% de
seus ativos sob gestão e S$ 10 milhões em investimentos locais elegíveis, apurado ao
fim do primeiro ano completo e em todos os anos subsequentes. Os investimentos
elegíveis incluem ações, REITs, business trusts e ETFs listados em bolsas aprovadas
pela MAS, títulos de dívida qualificados, fundos não listados distribuídos por
instituições financeiras licenciadas em Singapura, sociedades operacionais não
listadas de Singapura com presença substancial, investimentos relacionados ao clima
e estruturas de blended finance com participação substancial de instituições
financeiras de Singapura. Algumas categorias contam em dobro: ações listadas e
ETFs, fundos não listados com mandato para investir em ações de Singapura e
capital profundamente concessional em blended finance qualificado contam pelo
dobro de seu valor, e o capital concessional em blended finance, por uma vez e
meia.4 Doações a instituições beneficentes locais e contribuições a estruturas de
blended finance também contam para as despesas empresariais locais, estas últimas
pelo dobro de seu valor.5

Condição (fundos familiares,
em 30 de junho de 2026)

seção 13O seção 13U

Mínimo de investimentos
designados

S$ 20 milhões no pedido e
durante todo o período

S$ 50 milhões no pedido e
durante todo o período

Profissionais de investimentos
2, ao menos 1 de fora da
família

3, ao menos 1 de fora da
família

Piso salarial do profissional de
investimentos

S$ 3.500 por mês, residente
fiscal em Singapura

S$ 3.500 por mês, residente
fiscal em Singapura

Despesas empresariais locais
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Condição (fundos familiares,
em 30 de junho de 2026)

seção 13O seção 13U

Escalonadas a partir de S$
200.000

Escalonadas a partir de S$
200.000

Exigência de alocação de capital
O menor entre 10% dos
AUM e S$ 10 milhões

O menor entre 10% dos
AUM e S$ 10 milhões

Período de carência Nenhum Nenhum

Forma jurídica
Sociedade de Singapura ou
VCC

Qualquer

Regra do investidor qualificado Nenhuma Nenhuma

Notas

MAS, condições revistas para pedidos de single family offices nos termos das
seções 13O e 13U, anunciadas em abril de 2022 (em vigor desde 18 de abril de
2022). ↩

MAS, condições atualizadas para pedidos de single family offices nos termos
das seções 13O e 13U, anunciadas em 5 de julho de 2023 e aplicáveis a pedidos
apresentados após as 10h dessa data, conforme resumido em Duane Morris &
Selvam LLP, Updates to the Application Criteria for Family Offices under the S13O
and S13U Tax Incentive Schemes, 12 de julho de 2023. ↩

MAS, condições atualizadas para single family offices de 5 de julho de 2023 (S$
20 milhões / S$ 50 milhões em investimentos designados, profissional de
investimentos de fora da família, S$ 200.000 de despesas empresariais locais,
piso salarial mensal de S$ 3.500 para profissionais de investimentos),
conforme resumido em Duane Morris & Selvam LLP, 12 de julho de 2023. ↩

MAS, exigência de alocação de capital para single family offices de 5 de julho
de 2023 (o menor entre 10% dos AUM e S$ 10 milhões; categorias elegíveis e
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multiplicadores de 2x e 1,5x), conforme resumido em Duane Morris & Selvam
LLP, 12 de julho de 2023. ↩

MAS, condições atualizadas de 5 de julho de 2023 (doações a instituições
beneficentes locais e contribuições a estruturas de blended finance contam
para as despesas empresariais locais, as contribuições a 2x), conforme
resumido em Duane Morris & Selvam LLP, 12 de julho de 2023. O
Philanthropy Tax Incentive Scheme para family offices, anunciado no Budget
2023, é uma medida distinta e é tratado na Parte P, Capítulo VII. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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