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Gestor suíço, fundo em Singapura
Um gestor de patrimônio ou gestor de patrimônios coletivos autorizado pela
FINMA em Zug atua como consultor de investimentos ou gestor delegado de uma
VCC (Variable Capital Company) gerida por uma sociedade gestora de fundos
licenciada em Singapura. O gestor de Singapura continua responsável perante a
MAS (Monetary Authority of Singapore) e deve certificar-se de que o delegado é
competente e supervisionado, o que uma autorização da FINMA comprova. O gestor
suíço é tributado em Zug sobre sua taxa de consultoria a pouco menos de 12%, sem
retenção na fonte em Singapura sobre a taxa, porque se trata de lucro empresarial de
um residente suíço sem estabelecimento permanente em Singapura.1 A VCC requer
a isenção da seção 13O ou da seção 13U, que exige um gestor licenciado em
Singapura e um gasto mínimo com atividades locais, de modo que o gestor de
Singapura deve ter a substância descrita no Capítulo III. A combinação convém a um
gestor de Zug com uma base de investidores asiáticos e uma estratégia que se
beneficia da ausência de imposto retido na fonte em Singapura.
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Gestor de Singapura, L-QIF suíço
Uma sociedade gestora de fundos licenciada em Singapura atua como gestora de
investimentos delegada de um L-QIF administrado por uma administradora de
fundos suíça. A administradora suíça pode delegar as decisões de investimento a um
gestor sujeito a supervisão reconhecida no exterior, e a supervisão da MAS se
qualifica como tal.2 A base de investidores suíços obtém um veículo suíço com
relatórios suíços. O gestor de Singapura obtém acesso a investidores qualificados
suíços sem licença suíça. A taxa do gestor de Singapura é rendimento de fonte
singapuriana tributado a 17%, ou isento no âmbito do incentivo à gestão de fundos,
se o gestor se qualificar.3 A combinação convém a um gestor de Singapura com
investidores europeus que desejam um veículo em uma jurisdição familiar.

Exemplo
Um gestor licenciado em Singapura administra, em uma VCC, uma estratégia
market-neutral em ativos digitais com S$ 80 milhões de family offices asiáticos. Três
family offices suíços em Zurique e Genebra, cada um disposto a aportar CHF 15
milhões, preferem um veículo suíço por razões de relatórios e de retenção na fonte.
O gestor contrata uma administradora de fundos suíça para constituir um L-QIF na
forma contratual, sendo o gestor nomeado gestor de investimentos delegado nos
termos do art. 118h da KAG/CISA. O L-QIF nomeia um banco custodiante suíço,
que guarda os valores em moeda fiduciária e delega a custódia dos tokens a um
custodiante cripto suíço regulado como casa de valores (securities firm). O gestor
executa a mesma estratégia em paralelo na VCC e no L-QIF, com uma política de
alocação de operações que ambos os reguladores conhecem. Os investidores suíços
recebem relatórios fiscais anuais que separam rendimentos de ganhos de capital, de
modo que seus ganhos permanecem isentos como patrimônio privado. A taxa do
gestor proveniente do L-QIF é lucro empresarial de fonte singapuriana.
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Notas

Acordo para evitar a dupla tributação entre Suíça e Singapura, SR
0.672.968.91, art. 7 (lucros das empresas tributáveis apenas no Estado de
residência, na ausência de estabelecimento permanente); Income Tax Act
1947, seção 12(7) e seção 45A (a retenção na fonte sobre remunerações por
serviços prestados em Singapura aplica-se apenas a serviços executados em
Singapura). ↩

CISA, SR 951.31, art. 118h, al. 2, e art. 14, al. 1, alínea b, em conjunto com a
CISO, SR 951.311, art. 126e (delegação das decisões de investimento pela
administradora do L-QIF a um gestor sujeito a supervisão reconhecida). Parte
E, Capítulo VI. ↩

Income Tax Act 1947, seção 43A e segs. (Financial Sector Incentive – Fund
Management; alíquota reduzida de 10% para gestores de fundos qualificados
aprovados pela MAS). Parte M, Capítulo IV. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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