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Dois países pequenos, um no centro da Europa e outro na ponta da península malaia,
tornaram-se os lugares onde negócios sérios de ativos digitais escolhem se
estabelecer. Nenhum deles tem a profundidade de mercado de Nova York, o peso
regulatório da União Europeia ou o capital do Golfo. Ambos têm algo que as
jurisdições maiores dificilmente oferecem: uma ordem jurídica que estava pronta
cedo para essa classe de ativos, um regulador que dialoga com os requerentes, um
sistema tributário que recompensa a detenção paciente e tribunais que já decidiram
o que é um token. Este livro trata de como essas duas ordens funcionam, em que se
assemelham, em que divergem e de como um fundador, um investidor, um trustee
ou um colega consultor pode usar ambas sem cair no vão entre elas.

O livro nasce da prática. Há mais de vinte anos assessoro clientes que transitam entre
sistemas jurídicos, primeiro a partir de Singapura e Hong Kong, depois de
Düsseldorf, Frankfurt e Zurique e, mais recentemente, de Zug. Os ativos digitais
entraram nessa prática por volta de 2016, quando as primeiras fundações de Zug
perguntavam se uma venda de tokens era uma oferta de valores mobiliários e os
primeiros fundos de Singapura queriam saber se uma posição em Bitcoin era um
“designated investment”. Desde então, as perguntas tornaram-se mais sofisticadas,
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embora o problema de fundo continue o mesmo. Um cliente tem um negócio ou
uma fortuna construídos sobre uma tecnologia que ignora fronteiras, mas ainda
precisa escolher uma jurisdição para a sociedade, a licença, a custódia, a residência
fiscal e o tribunal.

A Parte A prepara o terreno. Explica quem é o leitor e quais decisões o livro apoia.
Descreve em seguida os dois polos com detalhe suficiente para que as partes
posteriores possam ser lidas em qualquer ordem, apresenta o método comparativo
que percorre o livro e conta a história regulatória dos dois lugares de 2013 a meados
de 2026. Quem já conhece um dos dois sistemas pode saltar o capítulo
correspondente. Mesmo quem conhece ambos pode achar útil o método
comparativo do Capítulo V, porque ele fixa o vocabulário usado nas Partes O, P e Q.

Tudo neste livro expõe o direito tal como vigorava em 30 de junho de 2026. As
referências às fontes primárias aparecem nas notas de rodapé.
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