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O tratamento dos recursos de uma initial coin offering (ICO) segue o tipo de token.
A posicio do Guia sobre cada tipo é uma das declaracdes mais tteis da pratica
tributédria de Singapura para um fundador.! Os recursos da emissdo de tokens de
pagamento sdo, em geral, tributdveis no recebimento, porque se considera que o
emissor negocia os tokens que cria. Os recursos da emissdo de tokens de utilidade
sdo receita diferida, tributada quando o emissor presta o servico ou entrega os bens
que o token representa. Os recursos da emissao de security tokens tém natureza de
capital e ndo sdo tributados na emissao, exatamente como uma emissiao de acdes ou
de titulos de divida nio constitui renda para o emissor. Os rendimentos pagos aos
titulares de tokens sdo juros, dividendos ou distribui¢des tributados pelas regras
gerais e sujeitos a imposto retido na fonte quando pagos a ndo residentes.

O diferimento para tokens de utilidade é o ponto mais frequentemente mal
compreendido. O diferimento s6 funciona se o emissor puder demonstrar uma
obrigacido de desempenho e acompanhar seu cumprimento. Uma plataforma que
vende tokens de acesso a um servico que ainda nao existe tem receita diferida até que
0 servico seja entregue. Se o servico nunca for entregue, a questao passa a ser se os

recursos foram um recebimento comercial ou um recebimento de capital para o
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empreendimento fracassado. O Guia trata expressamente das ICOs fracassadas: os
recursos reembolsados nio sio tributados, e os recursos nio reembolsados sio
avaliados com base nos fatos.? Na Suica, as mesmas questdes sio respondidas pela
contabilidade segundo o Swiss GAAP e pelo documento de trabalho da
Administracio Federal de Contribui¢des (FTA) (ver Parte G, Capitulo IV). Um
grupo com um emissor em um dos polos e uma sociedade operacional no outro deve
alinhar os dois tratamentos ou enfrentara um descasamento em que uma jurisdi¢ao

tributa o recebimento enquanto a outra o difere.

As despesas da emissido sio dedutiveis dos recursos tributaveis se tiverem natureza
de receita, o que exclui os custos de captacdo de capital por meio de security tokens,
em linha com a regra geral de que as despesas de emissao de a¢des nao siao
dedutiveis.> Um fundador que planeja uma venda de tokens em Singapura tem,
portanto, um incentivo para caracterizar o token como de utilidade (diferimento) ou
como security (capital) e um desincentivo para emitir um token de pagamento puro
a partir de uma sociedade de Singapura. A via da fundacdo suica existe em parte por

esse motivo e é descrita na Parte P, Capitulo II.

Perspectiva de Singapura

Uma Pte Ltd de Singapura que emite um token de governanca com uma alocacio de
tesouraria para si propria sujeita a vesting deve decidir antes da venda como os
tokens retidos serio tratados. Os tokens que a sociedade mantém para venda
posterior a fim de financiar as operagdes sao estoque comercial aos olhos do
Comptroller, e sua eventual venda é renda tributavel. Os tokens que a sociedade
destina, por deliberacao do conselho, a uma reserva de tesouraria de longo prazo,
que nunca serao vendidos antes de um horizonte declarado, sio capital. A
deliberacdo deve existir antes da primeira alienacio, e os dois conjuntos devem ficar

em carteiras separadas.
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Notas

1. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, segunda edicdo, 30
de janeiro de 2026, secio sobre ICOs (tokens de pagamento, de utilidade e

security tokens; ICOs fracassadas). <

2. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, segunda edicio, 30
de janeiro de 2026, paragrafo sobre ICOs fracassadas (reembolsos ndo

tributéaveis; recursos nao reembolsados avaliados com base nos fatos). <

3. Income Tax Act 1947, secdes 14(1) e 15(1)(c) (dedutibilidade das despesas
incorridas integral e exclusivamente na producio da renda; vedacio de

despesas de capital). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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