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A crise de 1997 continua relevante para quem utiliza Singapura como centro
financeiro hoje. Suas licdes dizem respeito a concentracio de riscos, a importincia
da localizacdo juridica dos ativos e ao comportamento do Estado em uma crise.

A primeira licdo diz respeito a jurisdicdo. Os investidores do CLOB haviam
comprado acdes da Maldsia em Singapura, mas as acdes continuavam sujeitas ao
direito da Malasia, que mudou da noite para o dia. Um centro financeiro s6 pode
oferecer um direito estavel e livre circulacdo de capitais para ativos efetivamente
regidos pelo seu proprio direito. A segunda licao diz respeito a concentragdo. Os
bancos de Singapura haviam emprestado pesadamente aos seus vizinhos mais
préximos, o que transformou um choque regional em um choque doméstico. A
terceira licdo diz respeito a reacdo do Estado. Singapura nio congelou capitais, nao
comprou a¢des e nao indenizou investidores por suas perdas. Protegeu a moeda e o
sistema bancario, cortou custos e deixou que os mercados se ajustassem. Quem
compreende esse padrao consegue antecipar como as autoridades tendem a agir em

uma crise futura.
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O episdédio mostra também como as autoridades se comunicam em uma crise. Elas
explicaram suas medidas no Parlamento, em discursos e nos relatérios anuais da
MAS (Monetary Authority of Singapore) e publicaram, em intervalos regulares,
numeros sobre a exposi¢io e os créditos inadimplentes dos bancos. Um investidor
que acompanha essas fontes pode formar uma visdo confidvel do estado do sistema.
Os mesmos habitos de divulgacdo continuam hoje nos relatérios de estabilidade
financeira e nas declara¢des de politica monetaria da MAS, que o capitulo E.I

descreve em sua forma atual.

Para familias, investidores e assessores que mantém ativos por meio de Singapura, a

experiéncia sugere as seguintes verificagoes:

+ Identificar qual direito rege cada ativo mantido por meio de Singapura e onde

estdo localizados o emissor, o registro e o custodiante.

+ Medir a exposicdo a regido por pais e por moeda, incluindo a exposi¢iao

indireta por meio de fundos, produtos estruturados e depdsitos bancarios.

« Avaliar se o banco ou o custodiante tem concentracdes relevantes de crédito
em um pais vizinho, com base nas informacoes publicadas sobre créditos

inadimplentes.

+ Distinguir entre a estabilidade do ddlar de Singapura ponderada pelo
comércio e suas oscilacdes em relacao ao délar americano, que podem ser

consideraveis em uma crise regional.

+ Planejar a liquidez para um periodo em que as taxas de juros podem subir

fortemente e os mercados podem fechar ou negociar com grandes descontos.

+ Nao contar com apoio oficial as cotacdes das a¢des nem com indeniza¢io por
perdas de mercado, ja que a politica de Singapura excluiu sistematicamente

ambos.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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