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A crise financeira asiática começou com a flutuação do baht tailandês em 2 de julho
de 1997 e se espalhou pelo Sudeste Asiático e pela Coreia, provocando em 1998 o
colapso da produção nas economias mais atingidas. Singapura não tinha dívida
pública externa e contava com grandes reservas e bancos bem capitalizados. Ainda
assim, seus estreitos vínculos com a região transmitiram o choque pelo comércio,
pelos empréstimos bancários regionais, pela moeda, pelo mercado acionário e pelo
setor imobiliário, de modo que as contas nacionais revisadas mostram uma
contração de cerca de 2% em 1998. A MAS (Monetary Authority of Singapore)
deixou o dólar de Singapura cair em relação ao dólar americano, mantendo seu valor
ponderado pelo comércio em linhas gerais estável. O governo recusou controles de
capital e compras de ações para sustentar o mercado e cortou os custos das empresas
com um pacote de S$ 2 bilhões em junho de 1998 e outro de S$ 10,5 bilhões em
novembro de 1998, centrado na redução das contribuições patronais ao CPF (fundo
central de previdência). A crise trouxe padrões de divulgação mais elevados para os
bancos locais, o congelamento das participações de singapurianos em ações da
Malásia no CLOB e um novo papel para Singapura como credora regional da
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Tailândia e da Indonésia. Acima de tudo, tornou-se o ponto de virada em que
Singapura passou da regulação para a supervisão baseada em riscos, abriu seu setor
bancário e se comprometeu a tornar-se um centro financeiro de nível mundial.
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